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PANORAMA GENERAL

En términos generales, el desempeio de los principales indicadores de
la Industria Farmacéutica Argentina durante julio de 2026 no fue muy
positivo.

La producciéon industrial de medicamentos volvid a mostrar una
variacion interanual positiva, esta vez del 15,6%, luego de un mes de mayo
de caida.

En materia de comercio exterior, las exportaciones de medicamentos
mostraron una caida interanual del 8,5% en julio y las importaciones
crecieron un 47,1%. Los laboratorios asociados a CILFA también mostraron
una baja interanual en sus ventas al exterior de un 22,6%, junto a un
aumento del 1,6% de sus importaciones.

En un contexto general de estancamiento del consumo doméstico de
bienes y servicios, los medicamentos mostraron una leve caida en unidades
de las ventas en julio, un 0,7% menos que el mismo mes del ano anterior.

Por tercera vez en el afno, la variacion de los precios de los
medicamentos no estuvo por debajo de la inflacion general, luego de
variar por debajo del IPC los primeros cuatro meses del ano.

Los financiadores del sistema de salud, especialmente los vinculados al
sector publico, se mantienen con atrasos relevantes y crecientes en sus
pagos, debido a la escasez de recursos con los que cuentan. Este mes se
produjo un alivio de la situacion financiera pero la cadena de valor
farmacéutica sigue bajo presion.

En base al deterioro de la estabilidad financiera del ecosistema
mencionado, se anticipa un mes de agosto de 2026 con indicadores no
tan positivos para el sector farmacéutico.
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PRODUCCION FARMACEUTICA

El dltimo dato publico oficial corresponde a junio de 2026, indicando
un fuerte crecimiento interanual de la industria farmacéutica del 15,6%
que, con excepcion del mes pasado, acumula 17 meses de expansion. La
industria general (IPl) registro una suba interanual de 2,0% en el mes.

Con respecto a mayo, la produccion industrial de medicamentos crecio
un 13,7% y la industria general lo hizo en 2,4%. B

En el acumulado del primer semestre de 2026, el sector farmacéutico se
expandié un 8,6% mientras que el indice general se contrajo un 2,2%,

evidenciando el contraste entre ambos.

Comparacion entre el IPI general y el sector farmacéutico*
Variaciones mensuales interanuales. Jul-25 a Junr-26.
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* “Productos farmacéuticos”, cédigo 24231/2/3/9.
Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC.
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Debido al continuo crecimiento que mostro durante el 2025 y el
acumulado de 2026, el sector farmacéutico se consolida como el rubro
industrial de mejor comportamiento de toda la industria argentina. No
obstante, no esta exento de ser afectado por la creciente debilidad del
mercado interno y por el amesetamiento de la actividad productiva.
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COMERCIO EXTERIOR DE
MEDICAMENTOS

En julio de este ano, las exportaciones argentinas de medicamentos
mostraron una caida interanual del 8,5% llegando a USD 101,4 millones,
mientras que las importaciones del sector saltaron un 47,1%, hasta los USD
354,8 millones. Por ende, el déficit sectorial se expandido a USD 253 G
millones, USD 123 millones mas que el mismo mes del 2025. —

Con respecto a junio de 2026, las exportaciones disminuyeron un 21,5%
y las importaciones se expandieron un 8%, lo que en parte responde a una

marcada estacionalidad del comercio farmacéutico que se replica en los <
diferentes anos. a
| T
Balanza comercial de medicamentos
En millones de ddlares. Acumulado ene-jul 2025 y 2026.
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Nota: capitulo 30 de la Nomenclatura Comun del MERCOSUR “Productos Farmacéuticos”.
Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC.
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En el acumulado de los primeros siete meses de 2026, las
exportaciones registran un incremento interanual de 4,9% mientras
que las importaciones avanzan con mayor fuerza (+24,1%).

Con la caida de las exportaciones en este mes, el monto anualizado de &G
las ventas al exterior desciende a USD 1.200 millones en los ultimos 12 -
meses, segundo valor mas alto alcanzado por la industria, Unicamente
superado por el dato del mes pasado.
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Laboratorios CILFA

Considerando Unicamente los laboratorios asociados a CILFA, éstos
registraron en julio una caida interanual del 22,6% en sus
exportaciones, alcanzando los USD 43,1 millones, mientras que las
importaciones continlan recuperandose y alcanzaron los USD 32,4

millones, con una leve suba del 1,6% con respecto a julio del 2025.

En el acumulado de los primeros siete meses de 2026, las exportaciones “a

——

de los laboratorios asociados a CILFA crecieron un 11,6% y las importaciones

lo hicieron en 30,6%. Como resultado la balanza comercial de CILFA fue

superavitaria en USD 10,7 millones. <
e

Balanza comercial de medicamentos de los laboratorios asociados a CILFA

En millones de ddlares. Acumulado ene-jul 2025 y 2026. e
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Nota: capitulo 30 de la Nomenclatura Comun del MERCOSUR “Productos Farmacéuticos”.
Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC.
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MERCADO FARMACEUTICO

En julio de 2026, las ventas farmacéuticas del mercado total argentino
cayeron un 0,7% interanual en unidades. En términos de valor, el
mercado alcanzo ventas por USD 894 millones en el mes, un 12,1% mas
que el mismo mes de 2025.

En el acumulado de los primeros siete meses de 2026, el mercado
farmacéutico acumula 420 millones de unidades vendidas, un 2,1% mas que Q
igual periodo del aino pasado. En valores, alcanzo los USD 5.818 millones en
el periodo, 3,9% mas que 2025.

Ventas farmacéuticas del mercado total argentino. Julio 2026
En millones de unidades. — :
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de IQVIA Argentina.
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Ventas farmacéuticas del mercado total argentino. Primeros 7 meses 2026
En millones de unidades.
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de IQVIA Argentina.
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PRECIOS

En julio, los precios de los medicamentos variaron 2,4% frente al
incremento de 2,1% del IPC. Sin embargo, en el acumulado de los
primeros 7 meses de 2026, la variacion de los precios de los
medicamentos sigue por debajo de la inflacion (17,8% contra 19,3%) vy,
sumado a que esto también se dio en los anos 2024 y 2025, el rubro se
consolida como uno de los de mejor comportamiento de toda la economia
y sigue contribuyendo a contener el aumento general de precios.

En los ultimos 31 meses, Unicamente en siete oportunidades los precios
de los medicamentos variaron por encima del IPC, lo que posiciona al rubro
como uno de los mas rezagados en términos de variaciones de precios.

Evolucidn de los precios de los medicamentos contra el IPC general
Variaciones mensuales. Ago-25 a Jul-26.
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC.
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SITUACION DEL FINANCIAMIENTO DEL
SISTEMA DE SALUD

Los principales financiadores del sistema de salud argentino atraviesan
crecientes dificultades para disponer oportunamente de los fondos
necesarios que les permitan abonar la cobertura de medicamentos a sus
afiliados, lo que se traduce en atrasos significativos en la cancelacion de
prestaciones.

Aunque los laboratorios continGan asegurando el suministro de
medicamentos a la totalidad de los afiliados, el deterioro creciente de la
cadena de pagos genera costos financieros elevados y un escenario de
elevada incertidumbre respecto de la normalizacion de los flujos de
financiamiento.

Hay que destacar que durante junio se produjo un alivio a las dificultades
financieras mencionadas, pero ello no implica un cambio en la solidez
presupuestaria de los pagadores del sistema. Se mantienen las tensiones
sobre la cadena de valor farmacéutica, con impactos directos sobre los

niveles de inversion y la produccion local.
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RADIOGRAFIA GENERAL DEL SISTEMA
DE SALUD

Jul-26 Primeros 7 meses de 2026

Industria

3 oL * *% o/ k%
farmacéutica 233,4 15,6% 1.268 8,6% ‘
Industria
1 19,9* 2’0%* 684’5** _2’2%**
general

COMERCIO Monto i Monto e T Sint
ar. In ar. In intesis
EXTERIOR En mill usd En mill usd
Exportaciones 101,4 -8,5% 698,4 4,9% u

Importaciones 354,8 47,1% 2.200 24,1% O T—
Exportaciones 43,1 -22,6% 336,9 11,6%
Importaciones 1,6% 317,7 30,6%

PRECIOS s e Sintesis
medicamentos medicamentos

Var. Mensuales 2,1% 2,4% 19,3% 17,8% ‘

Unidades 62,6 -0,7% 419,7 2,1%

(millones)

Valores (usd 894,0 12,1% 5.818 3,9%

millones)

EMPLEO 4° trim. Var. Int. Ultimos 12 Var. Int. Sintesis i
2025 meses

Empleados 43.739%** 1,5% 43.458%** 1,2%

registrados

l

* Datos de jun-26, ultimo dato oficial. —

** Datos de ene-26 a jun-26 acumulado.
*** Cantidad de empleados registrados en puestos de trabajo.
Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC, IQVIA y OEDE.
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PERSPECTIVAS 2026

Perspectivas de la Industria Farmacéutica - CILFA

Produccion Nacional Estabilidad productiva

Comerclo etering Crecimiento de exportacionesy !
mayor insercion externa

Incertidumbre local y
problemas de financiamiento

Ventas internas

Presidn de costos y atraso a
significativo acumulado
C—
Estabilidad productiva y de
inversiones ) -
Regulacion Incertidumbre normativa



