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Noviembre 2025: la variacion interanual de las exportaciones es negativa “¢cj, a

. ~ — b
por primera vez en el ano ——
Exportaciones de medicamentos. Importaciones de medicamentos.
En millones de ddlares. . . En millones de ddlares.
Saldo comercial de medicamentos.
-1 0,5% En millones de ddlares. +2,3%
100 - 952 nov-24 nov-25 250 -
» 85,1 0 . . 214,1 219,0
80 - 200 -
-30 -
Incremento del déficit 150 4
60 - sectorial interanual
-60 .
40 - 100 -
-90 .
20 - 50 -
-120 +
-119,0
O -4 O T 1
(1)
* Exportaciones: caen luego de 10 meses +1214A * Importaciones: menor crecimiento
de crecimiento interanual. interanual que meses anteriores.
2

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.
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Primeros 11 meses de 2025: las exportaciones marcan un nuevo récord a la par de un ==

X . , PP . CILFA
salto en las importaciones que amplia el déficit sectorial ——
Balanza comercial de medicamentos.
4.000 En millones de ddlares.
090 +25,7%
3.000 - ﬂ 2.814
0 2.238
Yoo - % SALDO COMERCIAL
911 1054 +32,6%
1.000 - . m
0 _J T T T T T T T T T T T 1
EXPORTACIONES IMPORTACIONES
-1.000 -
-1.327
-2.000 - -1.760
11M 2024 11M 2025 11M 2024 11M 2025 11M 2024 11M 2025
EXPO IMPO SALDO

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC. 3



Las exportaciones anualizadas se mantienen por encima de los USD 1.100 =],

CILFA
L3 L3 o o _n
millones, mientras que las importaciones se recuperan ——
Evolucion de los ultimos 12 meses acumulados.
En millones de ddlares.
IMPORTACIONES
1200 - e ™ ™~4 4200 - Muestran sefiales de
- 7 T .z
-7 2~ 1.136 © recuperacion
+58y Piae 4 } 3.673 Tras una prolongada etapa
R I ’ de amesetamiento en 2024,
1100 - 1.085 ,3'700 ) comienzan una trayectoria
/ ascendente-
1000 -~ 3.200 -~
//
4
//
900 - 932 2.700 -
EXPORTACIONES
800 - Tras el estancamiento en 2022 y 2.200 -
2023, retoman una trayectoria
ascendente desde 2024.
700 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1-700
O AN AN AN ANANANNDO NN OONITETETTIEI NN W LWN LN LW
APFAFAFAFAFAFAFAFAFAFAFAFANFAFAAA
B R - E N N
coEE wcoEE wcocoeEE wcocoEE wcocoeEE n c

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.



EXPORTACIONES — Muestran su segundo nivel mas bajo del 2025, solamente por

encima de enero

Exportaciones mensuales de medicamentos y la variacion interanual.
En mill de USS y porcentaje.

Igual mes afio anterior mm Expo del mes a@m\/ar %
- —-
/112 111 110 \
41% SS 95 a’,
100 1 95 - — [ — - 95
91 91 91 90 90

88
83 83

80

87 85
78
67 D 23%
65 |
60 - \
| \

11%

20 T T T T T T T T T T
nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.
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Por primera vez en lo
gue va del afio, las
exportaciones muestran
una variacion
interanual negativa.

Es el primer afioen la
historia en que las
exportaciones de
medicamentos superan
los USD $ 100 millones
mensuales.



IMPORTACIONES - Frenan su expansion luego de dos meses de altas tasas de

crecimiento

Importaciones mensuales de medicamentos y la variacion interanual.
En mill de USS y porcentaje.

100%

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

Igual mes afio anterior s Impo del mes a@=\ar %

< Recuperacion a altas tasas >
270 271

248 252 260 g9

229

27%

novi24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25

U

-4%

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.
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309 316

197

25

age#25 sep-25 oct-25

219

now25

350

300

250

200
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100

50

-50

-100

i

Alta volatilidad del flujo
importador durante
todo el afio 2025,
alternando entre
periodos de frenoy de
fuerte crecimiento.

En noviembre, se ve una
clara desaceleracion
interanual de las
importaciones,
marcando un nuevo
periodo de freno tras los
altos niveles mostrados
en los meses anteriores.



DINAMICA - Desaceleracién de las exportaciones y normalizacién de las importaciones

en noviembre

Tasas de variacion interanual de las exportaciones e importaciones.

En porcentajes.
Etapa de alta

70% expansion comercial
e=m=\/ar % i.a. expo R E __________ —_—
60% - RN .
emm\/ar % i.a. impo \\
50% - \
1
40% 1 35,3% :
30% - :
20% -~
o,
10% - &2%
2,3%
0% )
0% 4 N 4 Tmmmmemmmmmmmm=m=-
-10,5%
o 0,
20% 17,6%
™ ™ ™ ™ ™ ™ ) ) \?) \?] 7] \?] \P] \e) \e) \e] \e)
v A v v A v v A% v v v v v v A% v v
\I 7’ / ’ 7’ . ’ 7’ ’ 7’ 7/ \ ’ 7’
N A B R I P O R T AR A
Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.
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El flujo comercial del
sector farmacéutico se
normaliza, tanto las
exportaciones como las
importaciones muestran
una clara recuperacién a
partir de 2025.

El flujo exportador
detiene su expansion
para finales de 2025,
luego de 10 meses
consecutivos de
crecimiento interanual .
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Noviembre 2025: se mantiene el crecimiento interanual de las exportaciones
de los laboratorios asociados a CILFA

g

Saldo comercial de medicamentos.

En millones de ddlares.

Exportaciones CILFA de medicamentos. Importaciones CILFA de medicamentos.

En millones de dolares. En millones de ddlares.
15
50 40 37,0
12
40,1
40 36,4 9 30
30 6
20
20 3
10
10 0
nov-24 nov-25
o T S|
nov-24 nov-25 nov-24 nov-25

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC. 9
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550 ~

450

350

250

150

50

-50

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.

+43,4%

469,2

327,3

+33,5%

419,1

313,9

Primeros 11 meses de 2025: el crecimiento de las exportaciones vuelve a
expandir el superavit comercial de los laboratorios de CILFA

Balanza comercial de
medicamentos de CILFA.

Primeros 11 meses de 2025.
En millones de ddlares.

Continua el crecimiento del
superdvit comercial de CILFA
en 2025.

+274%

Ene-Nov 2024 | Ene-Nov 2025

EXPORTACIONES

Ene-Nov 2024 | Ene-Nov 2025

IMPORTACIONES

Ene-Nov 2024 ‘ Ene-Nov 2025

SALDO COMERCIAL
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Conclusiones

Sector farmacéutico

Las exportaciones argentinas de medicamentos mostraron una caida
interanual del 10% en noviembre.

En los primeros 11 meses del aiio 2025, las exportaciones crecieron un
15,7%, representando casi USD $ 143 millones adicionales.

Con este impulso, las exportaciones anualizadas siguen escalando y
ya alcanzaron los USD $ 1.136 millones, lo que supera ampliamente el
récord histdrico de la industria registrado en 2015.

Las importaciones de noviembre mostraron un leve crecimiento
interanual del 2%, alcanzando la cifra de USD $ 219 millones, casi USD
S 100 millones menos que el mes pasado.

El incremento en la dindmica de los flujos comerciales a lo largo de
2025 muestran una expansion del déficit comercial del sector que
alcanza los USD $ 1.760 millones.

FA

()

Las exportaciones crecieron un
10% interanual, y acumulan un
crecimiento de un 44% con
respecto a igual periodo del aio
pasado.

Las importaciones saltaron un 60%
con respecto a noviembre de 2024,
y en el acumulado de este aiio se
expanden un 34%.

La balanza comercial de CILFA fue
superavitaria en USD $ 3,1 millones
en noviembre, manteniendo un
saldo positivo de USD $ 50,1
millones en los primeros 11 meses
de 2025.

11



ANEXO



~ . . . . T
Ano 2024: las exportaciones crecieron con firmeza y se situaron en el umbral de los ¢ ea

USS 1.000 millones, mientras que las importaciones retrocedieron levemente ~
-4,4%

Balanza comercial de medicamentos.
3.000 1 En millones de ddlares.

2.601

2500 - USS 2487 | .US$ 114 M

' \158.9M uss N

acunas .
2.000 - +6,4% Covid-19 8,1M
Vacunas
932 991 SALDO COMERCIAL
1.000 Se contrajo por el aumento de
las exportaciones y la caida de
200 1 las importaciones.
O T T T T T T T T T T T T

500 - EXPORTACIONES IMPORTACIONES '

-1.000 4 Instaladas con firmeza en Las comp.ras de medlca'mentos, ya
. con un impacto marginal de las
terreno positivo
-1.500 - vacunas contra el COVID, se
mantuvieron en terreno negativo. 1.670 -1.496
-2.000 - -1 0,47
2023 2024 2023 2024 2023 2024
EXPO IMPO SALDO 13

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.



