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En septiembre, la industria farmacéutica se mantiene en crecimiento mientras FA

qgue la industria general continla en recesion

&

Comparacion de la Industria Farmacéutica y nivel general del IPI manufacturero.
Variaciones interanuales.
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industria general, el sector
farmacéutico sostuvo el
crecimiento interanual,
consolidandose como motor de
la industria nacional.
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* La industria farmacéutica mantuvo un crecimiento interanual
positivo en septiembre, consolidando tres trimestres
consecutivos de expansion, superando los niveles de produccion
de 2023.

* Tras dos trimestres de crecimiento, la industria general volvié a
caer, lo que implica una recesion y un desacople entre éstay la
industria farmacéutica.

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.



La industria farmacéutica sostiene el crecimiento a pesar del estancamiento de

la industria general

~
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.
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La brecha entre la
produccion
farmacéuticay la

~===~. industria general

alcanzo en sep-25
un 27,5%.

La industria general
vuelve a niveles de
2023: la produccion
entra en una
mesetay la
industria no logra
recuperarse.



La industria general vuelve a mostrar senales de recesion, con la industria
farmacéutica como excepcion

IPI manufacturero, comparacion entre nivel general y productos farmacéuticos.
Variaciones mensuales interanuales. Diciembre 2023 — septiembre 2025.
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El sector farmacéutico se muestra como uno de los pocos
con crecimiento sostenido mientras que la industria general
vuelve a caer por tercer mes consecutivo.
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.



La industria farmacéutica demuestra ser mas estable y con mayor proyeccion de CILFA
crecimiento que la industria general -
Tendencias: IPI manufacturero, comparacion entre nivel general y productos farmacéuticos. / El sector farmacéutico \

Variaciones interanuales de 12 meses acumulados. Enero 2018 — Septiembre 2025.
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.



Persistencia del sector farmacéutico frente al deterioro de la industria general

del tercer trimestre

Dinamica de los distintos de sectores manufactureros.
Variaciones interanuales.

3er trim.
2025

11,6%

2do trim.
2025

13,8%

ler trim.
2025

20,2%

Sectores 2024

Equipos eléctricos

FA

ﬂeptiembre 2025: \

* La industria farmacéutica mantuvo una
variacion interanual positiva a pesar de
la contraccion de la industria general.

&

* Luego de un buen primer semestre, el
crecimiento industrial mostro una caida
del 2% en el siguiente trimestre debido

Muebles y colchones 55,7% 58,9% 11,2% 8,3%
Maquinaria y equipos 26,7% 15,2% 4,5%
Productos quimicos -5,7% -0,8% 0,1% 2,2%

/A Medicamentos -6,3% 7,7% 6,1% 0,9%

49 Alimentos y bebidas -0,8% 8,0% -1,5% 0,7%

mJL Industria general -9,5% 6,1% 8,2% -2,0% -0,7%
Metdlica basica -2,4% -1,0%
Edicién e impresion 0,7% -1,1%
Automotriz -8,2% -2,5%
Autopartes -2,9% 1,9% 8,7% -8,1% -6,0%

Caucho y plastico
Productos metalicos
Indumentaria y Calzado
Textiles

-6,2%

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.

al deterioro de las condiciones

\macroeconémicas.

* En 2024 todos los sectores industriales
contrajeron su produccion.

* Los medicamentos, junto con los alimentos
y las autopartes, no fueron tan afectados.

* El resto de los sectores experimentaron
contracciones anuales de dos digitos.
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Con la recuperacion esperada para 2025, la industria farmaceutica deberia registrar =}, pa
nuevamente niveles de produccion superiores a los de 2016 ——
Productos farmacéuticos Vs. nivel general del IPI manufacturero.
Indice base 2016 = 100.
= En 2023 la industria general volvid
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.



Conclusiones FA

&

=  En septiembre, la industria farmacéutica es de los pocos sectores industriales que siguen
creciendo a pesar de |la caida general.

= Laindustria general amenaza con entrar en recesion tras tres meses consecutivos de caida,
mientras que el sector farmacéutico se mantuvo en expansion durante este periodo.

= Enelacumulado de los primeros 9 meses de este ano, la industria farmacéutica no solo
recupero todo lo perdido en 2024, sino que supero a los niveles de 2023.

= Laindustria general aun esta 7 puntos porcentuales por debajo de 2023, y mantiene una
dinamica negativa que se extenderia hasta fin de ano.

= Sj bien se observa un buen rendimiento del sector farmacéutico a lo largo del afno, no lo
exime de ser afectado por un agravamiento de las condiciones macroecondmicas del pais.

=  El sector farmacéutico se consolida como el de mejor comportamiento de toda la industria
argentina.



