Analisis de la Produccion Industrial de
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En agosto la industria farmacéutica se mantiene en crecimiento, mientras la

industria general ingresa en una recesion

Comparacion de la Industria Farmacéutica y nivel general del IPI manufacturero.
Variaciones interanuales.
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* Julio y agosto muestran una

, por el
deterioro de las condiciones de

crecimiento de esta ultima.

* En laindustria general, agosto muestra
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e La industria farmacéutica

contindia con un
crecimiento acumulado en
los primeros 8 meses, y ya
supero los niveles de
produccion de 2023.

La industria general, a pesar
de una leve recuperacion
con respecto a 2024, aln se
ubica 10% por debajo de la
produccion acumulada en
los primeros 8 meses de
2023.



La resiliencia de la industria farmacéutica la diferencia cada vez mas de la

industria general

Productos farmacéuticos respecto al nivel general del IPI manufacturero.

Enero 2023 — agosto 2025. indice base Dic 2019 = 100.
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.

2024
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La brecha entre la
produccion
farmacéuticay la
industria general
alcanza un maximo

de 43%.

La industria general
se resiente por la
volatilidad
macroeconomica, y
la produccion entra
en una meseta.
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La industria general dmenaza con ingresar en una nueva recesion, con la industria _.éTLFA
farmaceutica como excepcion * Laindustria farmacéutica recuperoé rapidamente -
. ) o a los niveles de 2023 y sostiene el crecimiento,
IPI manufacturero, comparacion entre nivel general y productos farmacéuticos. . . . .
Variaci . . mientras que la industria general muestra signos
ariaciones mensuales interanuales. Noviembre 2023 — agosto 2025. L.
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La industria farmacéutica demuestra ser mas estable y con mayor proyeccion de
crecimiento que la industria general

&

e La industria farmacéutica

TENDENCIAS

IPI manufacturero, comparacion entre nivel general y productos farmacéuticos. durante 2025.

Variaciones interanuales de 12 meses acumulados. Enero 2018 — Agosto 2025.
* La tendencia de la industria
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A partir de julio se observa un deterioro de las condiciones
productivas de la industria

* En 2024 todos

los sectores
industriales
contrajeron su
produccion.

* Los
medicamentos,
junto con los
alimentos y las
autopartes, no
fueron tan
efectados.

* El resto de los
sectores
experimentaron
contracciones
anuales de dos
digitos.

Dinamica de los distintos de sectores manufactureros. Var % i.a.

Sectores

2024

ler trim.

2025

2do trim.
2025

| Medicamentos

-6,3%

12,8%

jul-25

12,1%

ago-25

| fg[B Industria general

-9,5%

8,2%

Muebles y colchones 55,5% 59,6% 24,1% 2,0%
Productos quimicos -5,7% -0,8% 2,8% -1,0% -0,8%

| g Alimentos y bebidas -0,8% 8,0% 5,0% -2,8% -2,3%
| Edicidn e impresion 1,2% 6,2% -3,1%
Metalica basica 2,6% 1,9%  -4,3%

Autopartes
Maquinaria y equipos
Automotriz
Equipos eléctricos
Caucho y plastico

Indumentaria 'y
Calzado

Productos metdlicos
Textiles

-2,9%

-3,8%

-6,2%

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.
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Agosto 2025:

* Solo 2 sectores,

encabezados por la
industria farmacéutica,
con crecimiento
interanual y 13 con
contraccion.

Después de un buen
primer semestre, el
crecimiento industrial
se frena abruptamente
por el deterioro de las
condiciones
macroeconomicas.

FA



Con la recuperacion esperada para 2025, la industria farmacéutica deberia CILFA
registrar nuevamente niveles de produccion superiores a los de 2016

= En 2023 la industria general
volvid a niveles de 2016,
mientras que

con una severa
contraccion, especialmente de la
industria general.

= Para 2025 tanto la industria
farmacéutica como la general

, pero se
mantendra una
a favor de la primera.

Productos farmacéuticos Vs. nivel general del IPI manufacturero.

Indice base 2016 = 100.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.
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Conclusiones

&

En agosto la industria farmacéutica es casi el unico sector industrial que sigue
creciendo (+5,3% i.a).

La industria general amenaza con entrar en recesion, aunque en términos
desestacionalizados agosto mostro un leve rebote de 0,6% respecto de julio.

En el acumulado de los primeros 8 meses la industria farmacéutica recupero
todo lo perdido en 2024, e incluso ya registra niveles superiores a los de 2023.

La industria general aun esta 10 puntos porcentuales por debajo de 2023, y con
una dinamica negativa que se extenderia hasta fin de ano.

Si bien se observa un buen rendimiento de la industria farmacéutica a lo largo
del afno, no la exime de ser afectada por un agravamiento de las condiciones
macroeconomicas del pais.

La industria farmacéutica se consolida como el sector industrial con mejor
comportamiento de la industria argentina. 8
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