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Fuerte crecimiento de la industria farmacéutica a pesar de la importante caida

general en noviembre

Comparacion de la Industria Farmacéutica y nivel general del IPI manufacturero.
Variaciones interanuales.
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* La industria farmacéutica mantuvo un crecimiento
interanual positivo en los ultimos dos meses ademas de los
tres trimestres consecutivos de expansion y ya supero los
niveles de produccion de 2023.

* Tras dos trimestres de crecimiento, la industria general
volvio a caer, lo que implica una recesion y un desacople
entre ésta y la industria farmacéutica.

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.
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En noviembre, el sector
farmacéutico mostré un gran
crecimiento interanual, mientras
gue la industria general profundizé
su contraccion, acumulando cinco
meses consecutivos de caida.
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Persistencia del sector farmacéutico frente a la recesion que viene mostrando la
industria general

Respecto a octubre 2025
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Productos farmacéuticos respecto al nivel general del IPI manufacturero. Industria farmacéutica

Enero 2023 — Noviembre 2025. Indice base Dic 2019 = 100. Industria general
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.
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En noviembre se acelera el crecimiento de la industria farmacéutica a la par de
una fuerte caida del indice general
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El sector farmacéutico muestra un marcado crecimiento
interanual, mientras que la industria general vuelve a
caer por quinto mes consecutivo.

IPI manufacturero, comparacion entre nivel general y productos farmacéuticos.
Variaciones mensuales interanuales. Diciembre 2023 — Noviembre 2025.
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.



El sector farmacéutico sigue mostrando un desempeio mas estable que la
industria general

Tendencias: IPI manufacturero, comparacion entre nivel general y productos farmacéuticos.

Variaciones interanuales de 12 meses acumulados. Enero 2018 — Noviembre 2025.
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.
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K La industria farmacéutica

en lo que va de 2025, aunque en los
ultimos meses mostro un freno.

———~

(12%

s_a

Mayo
Julio

Septiembre
Noviembre

2023

—

’_——~

{ -0,8% )

--_’

Enero

Marzo

2024

Septiembre

Noviembre

Enero

Marzo

——~

(27%

S’

o O
> =
e

2025

Septiembre

o1 Noviembre



En noviembre, la industria farmacéutica fue la Unica que mostré una variacion
interanual positiva

Dinamica de los distintos de sectores manufactureros.
Variaciones interanuales. ﬁ\'oviembre 2025: \
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fuerte crecimiento interanual mientras
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Muebles y colchones

Caucho y plastico
yp * En 2024 todos los sectores industriales

Indumentaria 'y . .,
contrajeron su produccion.

Calzado
Maquinaria y equipos * Los medicamentos, junto con los alimentos

y las autopartes, no fueron tan afectados.

Productos metadlicos
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. contracciones anuales de dos digitos.
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.
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Con la recuperacion esperada para 2025, la industria farmaceutica deberia registrar =}, pa
nuevamente niveles de produccion superiores a los de 2016 ——
Productos farmacéuticos Vs. nivel general del IPI manufacturero.
Indice base 2016 = 100.
= En 2023 la industria general volvid
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\ / ’
85 - ‘&'sas , pero se mantendra una
a favor de la primera.
80 T T T T T T T T T 1 \ /

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.



Conclusiones FA
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=  En noviembre, la industria farmacéutica no sdlo sostuvo su nivel de actividad en terreno
positivo, sino que acelerd su crecimiento.

= Tras cinco meses consecutivos de caida, la industria general esta entrando en recesion,
mientras que el sector farmacéutico se mantuvo en expansion durante este periodo.

= Enelacumulado de los primeros 11 meses de 2025, la industria farmacéutica recupero todo
lo perdido en 2024 y superd los niveles de 2023.

= Laindustria general aun esta 10 puntos porcentuales por debajo del mismo mes de 2023, y
mantiene una dinamica negativa que viene arrastrando desde julio de este ano.

= Sj bien se observa un buen rendimiento del sector farmacéutico a lo largo del afno, no lo
exime de ser afectado por un agravamiento de las condiciones macroecondmicas del pais.

= El sector farmacéutico se consolida como el de mejor comportamiento de toda la industria
argentina.



