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Comparación de la Industria Farmacéutica y nivel general del IPI manufacturero. 
Variaciones interanuales.

2024
1er trim. 

2025
2do trim. 

2025
3er trim. 

2025
Octubre 

2025

Industria 
farmacéutica

-6,3% 7,7% 12,8% 6,1% 0,1%

Industria 
general

-9,5% 6,1% 8,2% -2,0% -2,8%

Fuente: elaboración propia en base a INDEC.

• La industria farmacéutica mantuvo un crecimiento 
interanual positivo en los últimos dos meses además de los 
tres trimestres consecutivos de expansión y ya superó los 
niveles de producción de 2023.

• Tras dos trimestres de crecimiento, la industria general 
volvió a caer, lo que implica una recesión y un desacople
entre ésta y la industria farmacéutica.

En noviembre, el sector
farmacéutico mostró un gran 
crecimiento interanual, mientras 
que la industria general profundizó 
su contracción, acumulando cinco 
meses consecutivos de caída.

Fuerte crecimiento de la industria farmacéutica a pesar de la importante caída 
general en noviembre

Noviembre 
2025

6,1%

-8,7%
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Persistencia del sector farmacéutico frente a la recesión que viene mostrando la 
industria general

Respecto a octubre 2025

Industria farmacéutica +0,5%

Industria general -9,5%

Productos farmacéuticos respecto al nivel general del IPI manufacturero. 
Enero 2023 – Noviembre 2025. Índice base Dic 2019 = 100.

Producción 
sostenida de

medicamentos

2020
-

2022

Fuente: elaboración propia en base a INDEC.

La industria 
general parece 
estar entrando en 
recesión: la 
producción cae y 
la industria no 
logra recuperarse.

La brecha entre la 
producción 
farmacéutica y la 
industria general 
creció en nov-25 
un  43,7%.

2023 2024 2025



2,0%

-11,8%

-6,3% -6,4%

-1,3%

12,4%

0,5%

10,1%

14,3%
12,1%

5,3%

0,1%

6,1%

-12,9%

-21,5%

-15,1%

-20,3%

-6,2%

-2,1%

5,1%

-0,9%

-4,4%
-2,8%

-8,7%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

D
ic

ie
m

b
re

En
er

o

Fe
b

re
ro

M
ar

zo

A
b

ri
l

M
ay

o

Ju
n

io

Ju
lio

A
go

st
o

Se
p

ti
em

b
re

O
ct

u
b

re

N
o

vi
em

b
re

D
ic

ie
m

b
re

En
er

o

Fe
b

re
ro

M
ar

zo

A
b

ri
l

M
ay

o

Ju
n

io

Ju
lio

A
go

st
o

Se
p

ti
em

b
re

O
ct

u
b

re

N
o

vi
em

b
re

2024 2025

Var % i.a. prod. Farmacéuticos Var % i.a. IPI manuf

4Fuente: elaboración propia en base a INDEC.

IPI manufacturero, comparación entre nivel general y productos farmacéuticos. 
Variaciones mensuales interanuales. Diciembre 2023 – Noviembre 2025. 

En noviembre se acelera el crecimiento de la industria farmacéutica a la par de 
una fuerte caída del índice general 

El sector farmacéutico muestra un marcado crecimiento 
interanual, mientras que la industria general vuelve a 
caer por quinto mes consecutivo.

RECESIÓN

2024 20252023

PUNTO DE INFLEXIÓN

RECUPERACIÓN

¿Nueva recesión?
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Tendencias: IPI manufacturero, comparación entre nivel general y productos farmacéuticos. 
Variaciones interanuales de 12 meses acumulados. Enero 2018 – Noviembre 2025.

Fuente: elaboración propia en base a INDEC.

El sector farmacéutico sigue mostrando un desempeño más estable que la 
industria general

• La industria farmacéutica continúa 
expandiendo su ciclo de crecimiento
en lo que va de 2025, aunque en los 
últimos meses mostró un freno.

• La industria general, si bien continúa 
en terreno positivo, comenzó a 
decrecer a partir de septiembre.
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Sectores 2024 1er trim 2025 2do trim 2025 3er trim 25 nov-25

Medicamentos -6,3% 7,7% 12,8% 6,1% 6,1%
Metálica básica -17,5% 2,6% 10,0% -2,4% -3,1%

Productos químicos -5,7% -0,8% 2,8% 0,1% -3,4%

Equipos eléctricos -3,8% 20,2% 13,8% 11,6% -6,2%

Alimentos y bebidas -0,8% 8,0% 5,0% -1,5% -7,8%

Industria general -9,5% 6,1% 8,2% -2,0% -8,7%
Edición e impresión -11,8% 1,2% 14,8% 0,7% -8,8%

Muebles y colchones -17,8% 55,7% 58,9% 11,2% -10,8%

Caucho y plástico -17,5% -4,7% 8,3% -7,4% -12,5%
Indumentaria y 
Calzado

-6,2% 14,8% 1,4% -13,0%
-17,6%

Maquinaria y equipos -18,5% 26,7% 15,2% -3,0% -17,9%

Productos metálicos -13,2% -7,8% -7,9% -12,8% -18,6%

Autopartes -2,9% 1,9% 8,7% -8,1% -19,9%

Automotriz -15,2% 14,3% 22,9% -8,2% -28,7%

Textiles -17,1% 6,6% 12,2% -16,8% -36,7%
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Dinámica de los distintos de sectores manufactureros.
Variaciones interanuales.

En noviembre, la industria farmacéutica fue la única que mostró una variación 
interanual positiva

Fuente: elaboración propia en base a INDEC.

• En 2024 todos los sectores industriales 
contrajeron su producción.

• Los medicamentos, junto con los alimentos 
y las autopartes, no fueron tan afectados.

• El resto de los sectores experimentaron 
contracciones anuales de dos dígitos.

• La industria farmacéutica registró un 
fuerte crecimiento interanual mientras 
que la general mostró una caída 
importante.

• Luego de un buen primer semestre, el 
crecimiento industrial mostró una caída 
del 2% en el siguiente trimestre debido 
al deterioro de las condiciones 
macroeconómicas.

Noviembre 2025:



Con la recuperación esperada para 2025, la industria farmacéutica debería registrar 
nuevamente niveles de producción superiores a los de 2016

Fuente: elaboración propia en base a INDEC.
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Productos farmacéuticos Vs. nivel general del IPI manufacturero. 
Índice base 2016 = 100.
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 En 2023 la industria general volvió 
a niveles de 2016, mientras que la 
industria farmacéutica registró un 
nuevo máximo.

 En 2024, ambos volvieron a 
hundirse con una severa 
contracción, especialmente de la 
industria general. 

 Para 2025 tanto la industria 
farmacéutica como la general 
experimentarán una recuperación,
pero se mantendrá una importante 
brecha a favor de la primera.
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Conclusiones

 En noviembre, la industria farmacéutica no sólo sostuvo su nivel de actividad en terreno 
positivo, sino que aceleró su crecimiento.

 Tras cinco meses consecutivos de caída, la industria general está entrando en recesión, 
mientras que el sector farmacéutico se mantuvo en expansión durante este período.

 En el acumulado de los primeros 11 meses de 2025, la industria farmacéutica recuperó todo 
lo perdido en 2024 y superó los niveles de 2023. 

 La industria general aún esta 10 puntos porcentuales por debajo del mismo mes de 2023, y 
mantiene una dinámica negativa que viene arrastrando desde julio de este año.

 Si bien se observa un buen rendimiento del sector farmacéutico a lo largo del año, no lo 
exime de ser afectado por un agravamiento de las condiciones macroeconómicas del país. 

 El sector farmacéutico se consolida como el de mejor comportamiento de toda la industria 
argentina.


